
Home Depot (HD US) บริษัทที่ท ำธุรกิจค้ำปลีกซึ่งเน้นไปในผลิตภัณฑ์
จ ำพวกของตกแต่งบ้ำนฝั่งสหรัฐฯ โดยยอดขำยหลักของบริษัทคืออุปกรณ์
วัสดุก่อสร้ำงรำว 36% ตำมมำด้วยสินค้ำของตกแต่งบ้ำน 34 ปัจจุบัน
บริษัทมีร้ำนค้ำมำกกว่ำ 2,300 ร้ำนในฝั่งอเมริกำเหนือ และมีสินค้ำให้ลูกค้ำ
เลือกซื้อมำกกว่ำ 40,000 รำยกำร ทั้งนี้รำยได้ส่วนใหญ่ของบริษัทมำจำก
ฝั่งสหรัฐฯถึง 90%

ปรับกลยุทธ์เพื่อลดแรงกดดันจำกเศรษฐกิจ
บริษัทเผยผลประกอบกำรไตรมำส 4Q23 (Fiscal year) รำยได้อยู่ที ่ $35.83 
bn เนื่องจำกตลำดอสังหำฯได้รับผลกระทบอย่ำงมำกจำกปัญหำเงินเฟ้อแล ะ
สินเชื่อกำรกู้บ้ำนใหม่ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมถึงผู้คนส่วนมำกยังเลือกที่จะใช้
จ่ำยเงินไปกับกำรท่องเที่ยวมำกกว่ำกำรซื้อของมำตกแต่งบ้ำนในช่วงเท ศกำล
วันหยุดคริสต์มำสและปีใหม่ที่ผ่ำนมำ ท ำให้รำยได้ของบริษัทเติบโตน้อยกว่ำที่
นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ ไว้ ทั้งนี้บริษัทได้ปรับประมำณกำรยอดขำยแล ะก ำไรต่อ
หุ้นทั้งปีใน 2024 (Fiscal year) จะเติบโตเพียงเล็กน้อย และคำดกำรณ์ว่ำอัตรำ
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนทั้งปีจะอยู่ที่ 14.5% ซึ่งน้อยกว่ำเมื่อเทียบของปี 2023 
(Fiscal year) ที่อยู่ที่ 15.27% อย่ำงไรก็ตำมนักวิเครำะห์คำดว่ำในปี 2023 นี้
ผู้คนจะเริ่มโครงกำรซ่อมแซ่มบ้ำนมำกขึ้น เนื่องจำกตลำดอสังหำฯยังจะได้รับ
แรงกดดันอย่ำงต่อเนื่องจำกสินเชื่อกู้บ้ำนที่ยังคงอยู่ในระดับที่ สูง

บริษัทได้ประกำศปรับเพิ่มค่ำแรงต่อชั่วโมงให้แก่พนักงำนคิดเป็นจ ำนวนเงินรำว 
$1bn โดยรำยได้ขั ้นต ่ำต่อชั ่วโมงจะอยู ่ที ่  $15 ท่ำมกลำงปัจจัยกดดันของ
เศรษฐกิจโดยรวมที่คำดว่ำจะถดถอย ทั้งนี้ Ted Decker ประธำนบริษัทเผยกำร
ลงทุนนี้จะเพิ่มประสิทธิภำพให้กับกำรท ำงำนของพนักงำนที่จะส่งต่ อให้กับลูกค้ำ
ได้รับประสบกำรณ์ที่ดีในกำรเลือกซื้อสินค้ำในร้ำนค้ำ โดยนโยบำยนี้ เริ่มมีผลใน
วันที่ 24 ก.พ. 23 

มุมมองของนักวิเครำะห์ต่อหุ้น Home Depot
นักวิ เครำะห์จำกทำง J.P. Morgan ประเมินไว้ว่ำ 1H23 รำยได้ของบริษัทจะ
ได้ผลกระทบจำกอัตรำ เงิน เฟ้อที ่ปรับตัวสู งขึ ้น  รวมถึง  Goldman Sachs 
คำดกำรณ์ ไปในทิศทำงเดียวกันว่ำบริษัทอำจจะประสบปัญหำกำรใช้จ่ำยของ
ลูกค้ำที่ลดลงเนื่องจำกกำรชะลอตัวของตลำดอสังหำฯ อย่ำงไรก็ตำมทำง UBS 
ยังคงเลือก Home Depot เป็นหุ้น Top pick เนื่องจำกบริษัทได้ปรับเงินปันผล
ประจ ำไตรมำสขึ้น 10% จำกเดิม $1.90 เป็น $2.09 ให้กับนักลงทุนในวันที่ 23 
มี.ค.23

ปัจจุบันรำคำหุ้นอยู่ที ่รำคำ $296.66 หำกเทียบกับดัชนี  S & P 500 ถือว่ำ 
Underperform ทั้งนี้นักวิเครำะห์จำกทำง Bloomberg 21 รำยจำกทั้งหมด 38 
รำยยังคงแนะน ำ BUY โดยที่ให้รำคำเป้ำหมำยอยู่ที่ 330.16 โดยมี Upside อยู่
ที่ 11.3%
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Revenue Breakdown

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Home products Stores
USD296.66
USD330.16
11.3%

36.0%

34.0%

30.0%

สินค้ำวัสดุก่อสร้ำง สินค้ำตกแต่งบ้ำน สินค้ำอื่นๆ

1 Year Return VS S&P 500 Index (27/02/22 – 27/02/23)

Financial ($) 23A 24E 25E

Revenue (Millions) 157,403 157,791 162,451

Net Profit (Millions) 17,105 16,101 16,767

Profit Margin 10.87% 10.20% 10.32%

EBITDA Margin 17.16% 16.36% 16.34%

Earning Per Share 16.69 16.01 16.94

Valuation 23A 24E 25E

P/E (x) 17.79 18.53 17.51

P/B (x) 193.57 170.59 203.61

HD US SPX INDEX
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DISCLAIMER:รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด ( มหำชน ) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และควำมถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่ำว ข้อมูลและควำมเห็นที่
ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูล ที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่ เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควร ศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้  ห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลและควำ มเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก บริษัทล่วงหน้ำ กำร
ลงทุนในหลักทรัพย์มีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจ ลงทุน
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